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Аннотация: Актуальность данной темы обусловлена тем, что 

оптимизация структуры капитала позволяет компаниям минимизировать 
затраты на привлечение ресурсов, а также снижать финансовые риски. 
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Введение 
В условиях глобализированного рынка и повышенной конкуренции 

правильная финансовая стратегия предприятия имеет решающее значение 
для его долгосрочной устойчивости и конкурентоспособности. Одним из 
важнейших аспектов эффективного управления является структура 
капитала, которая напрямую влияет на стоимость компании и её 
финансовые риски. В условиях экономической нестабильности и 
неопределенности способность эффективно управлять источниками 
капитала становится важным конкурентным преимуществом для любого 
бизнеса. Современные теории и практики, направленные на улучшение 
структуры капитала, помогают компаниям находить баланс между 
собственными и заемными средствами, что критически важно для 
повышения их рыночной стоимости и устойчивости. 

Основная часть 
Целью исследования является анализ теоретических подходов к 
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структуре капитала, выявление факторов, влияющих на стоимость 
капитала, а также определение оптимальных методов формирования 
капитала в условиях рыночной нестабильности. Основной идеей работы 
является то, что структура капитала играет ключевую роль в оптимизации 
финансовой политики компании и снижении её стоимости капитала. В 
частности, важно доказать, что правильное соотношение между 
собственным и заемным капиталом позволяет не только снизить 
финансовые риски, но и улучшить финансовые результаты компании. В 
качестве основных аргументов рассматриваются теоретические подходы, 
такие как модель Модильяни-Миллера, а также практическое применение 
этих теорий для формирования устойчивой финансовой структуры.  

Исследование основывается на анализе существующих теорий 
структуры капитала, таких как теория нейтральности структуры капитала 
(Модильяни и Миллер, 1958), теория агентских издержек и теория 
маржинального анализа. Методы исследования включают контент-анализ 
литературы, применение экономико-математических моделей для расчета 
стоимости капитала и использование эмпирических данных для анализа 
реальных компаний. Структура капитала является ключевым фактором, 
определяющим финансовую устойчивость и риск компании. Аргумент: 
Совокупность собственных и заемных средств влияет на способность 
компании генерировать прибыль и обеспечивать долговые обязательства. 
Оптимизация структуры капитала позволяет минимизировать стоимость 
капитала. Аргумент: Чистая стоимость капитала зависит от соотношения 
между различными источниками финансирования и рисков, связанных с 
ними.  Теории структуры капитала, такие как модель Модильяни-Миллера, 
предлагают стратегию минимизации стоимости капитала в условиях 
идеальных рынков, но в реальной практике требует учета дополнительных 
факторов, таких как налоги, финансовые риски и рыночная 
нестабильность.  

В ходе исследования были использованы данные финансовых 
отчетов крупных компаний, а также результаты эмпирических 
исследований, опубликованных в ведущих экономических журналах. 
Методология работы включает анализ финансовых коэффициентов, а 
также сравнение реальных примеров применения различных структур 
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капитала в корпоративном секторе. Основные источники: Модильяни, Ф., 
Миллер, М. (1958). The Cost of Capital, Corporation Finance and the Theory 
of Investment. American Economic Review, 48(3), 261–297. Брейли, Р. А., 
Майерс, С. С. (2018). Принципы корпоративных финансов. М.: 
Издательство "Юнити". Ричардсон, Д. (2017). Corporate Finance: Theory and 
Practice. New York: McGraw-Hill Education. Предложенные рекомендации 
по оптимизации структуры капитала могут быть использованы для 
повышения финансовой устойчивости и инвестиционной 
привлекательности предприятий.  

Заключение.  
Эффективное управление структурой капитала позволяет 

минимизировать финансовые риски и увеличить рыночную стоимость 
компании. Практическое применение теоретических моделей 
способствует улучшению финансовой политики организаций в условиях 
рыночной нестабильности. 

 Использованная литература: 
1. Модильяни, Ф., Миллер, М. (1958). The Cost of Capital, 

Corporation Finance and the Theory of Investment. American Economic 
Review, 48(3), 261–297. 

2. Брейли, Р. А., Майерс, С. С. (2018). Принципы корпоративных 
финансов. М.: Издательство "Юнити". 

3. Ричардсон, Д. (2017). Corporate Finance: Theory and Practice. 
New York: McGraw-Hill Education. 

4. Алимова С.Г., Султанова Х.Т. (2024) По финансовой 
грамотности. Учебное пособие. Ташкент. OOO “TIB NASHR” 2024. С.144 

https://ijournal.uz/index.php/judr

